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SUL RICORSO CONTRO L'ARGENTINA

Tango bond, prima
udienza ad aprile

D1 GIULIANG CASTAGNETO

di aprile la prima udienza
di fronte all’lcsid, organi-
smo preposto alla risoluzione
delle dispute in materia di in-
vestimenti internazionali, sul
ricorso intentato nei confronti
della Repubblica Argentina dai
ittori di bond g

mw terrd entro i primi giorni

tivi dello stato latinoamerica-
no, i «Tango bondw», che nel
2005 non avevano accettato
I'accordo di conversione in
nuovi titoli governativi ciascu-
no del valore pari al 29% di ogni
vecchio titolo andato in default.
E quanto emerge da una lette-
ra che il presidente della Task
force Argentina, Nicola Stock,
ha inviato agli obbligazionisti.
La prima udienza della causa,
nel corso della quale verranno
presentate le motivazioni alla
base di, un ricorso che vede
coinvolti circa 195 mila rispar-
miatori, dovra infatti tenersi
entro i 60 giorni successivi al-
la costituzione del collegio ar-
bitrale, avvenuta lo scorso 6
febbraio. 11 presidente del col-
legio & lo svizzero Robert Bri-
ner, nominato dalla Banca
Mondiale, Albert Jan van den
Berg per gli investiiori italiani
¢ Gedrges Abl Saab per la Re-

pubblica Argentina. In questi
anni, sottolinea Stock, la Tfa ha
negoziatd con successo diver-
se ristrutturazioni di prestiti ob-
bligazionari internazionali, la
cui componente italiana rag-
giungeva i 2 miliardi di dolla-
ri. Stock sottolinea come, a sei
anni dal dissesto, «le riserve va~
lutarie dell’ Argentina siano-in
costante aumento» mentre nel
2006 il paese ha rimborsato cir-
ca 10 miliardi di dollari al Fmi,
in contanti e con due anni di an-
ticipo. «Per il 2007, - sottoli-
nea Stock nella lettera - il pae-
se ha fatto fronte alle proprie
scadenze finanziarie attraverso
I"emissione di nuove obbligh=
zioni per circa 6 miliardi di dol-
lari (in gran parte acquistati dal
Venezuela).» 1} presidente del-
la Tfa pone inoltre 1" accento sul
fatto che su tali nuove emissioni
il Governo Argentino sard te-
nute a pagare tassi d’interesse
superiori all’8%. La stessa Tfa,
pur dichiarando di ritenere _‘wu_
zione legale «la principale stra<
da per 1l ristabilimento di un
giusto equilibriotra piccolo in-
vestilore ¢ stato sovranos fut-
tavia lascia la porta aperta a so-
luzioni negoziali: Purché que-
ste siano soddisfacenti per la
Tta tali soluzioni sono wnm_#__—v“
wercorribili [riproduzione me
servata)
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Conto alla rovescia sui Tango Bond

La Tfa di Stock chiama a raccolta i bondholder. Nei prossimi giorni, con I'aiuto delle
banche, un’informativa aggiornera i 195.000 creditori sull’avvio delle fasi processuali

LUCA TESTONI

Scatta il conto alla rovescia per
la prima udienza, davanti all'le-
sid (Banca Mondiale], della cau-
sa sui Tango Bond. E la Task For-
ce Argentina guidata da Nicola
Stock chiama a raccolta i bon-
dholder. Nei prossimi giomi, infat-
t, sara richiesta la nm._a_.mvoa.u_.o.
ne delle banche per distribuire
una lettera (vedi immagine a la-
to) che informerd sui prossimi
passi dell'azione legale. L'infor-
mativa sard rivolta ai 195.000 ob-
bligazionisti imasti convolti nel
crac di Buenos Aires. In particola-
re, si spiega che, dopo la costitu-
zione (lo scorso 6 febbraio) del
collegio arhitrale, «entro 60 gior-
i (dunque entro il 6 aprile, ndr i
gindici si dovranno riunire per la
prima udienzas. Si entra, insom-

ma, nella fase jurisdicional in cui
presentare le ragioni del ricorso.
La lettera ripercorre alcuni punti
chiave dal dissesto finanzario
dell’Argentina, circa sei anni fa,
dal quale «l Paese sudamericano
‘ha mantenuto un tasso di cresci-
ta economica secondo solo a quel-
lo della Cinas. E le riserve valuta-
rie argentine «sono in costante
aumento: attualmente pari a 47
miliardi di dollari (18 nel gennaio
2006)». Eppure, Buenos Aires, ri-
corda la Tfa, ha rifiutato di rinego-
ziare la ristrutturazione del debi-
to (in gioco ¢i sono bond per nomi-
nali 4,6 miliardi di dollari). «Il
mantenimento del mandato con-
ferito alla Tfa - ribadisce la missi-
va - permette di assicurarsi, gra-
tuitamente e in aggiunta all'obiet-
tivo primario del ricorso, un'am-
pia tutela dei propri dirittis.



Libero Mercato

da pag. 17

28-FEB-2008

Tango bond, entro aprile la prima udienza
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Tango bond 2 Gl effetti
deirisarcimenti Usa

da ipotesi di risarcimenti negli Usa.
I vero?
A.5., Potenza

Risponde Nicola Stock, presidente Tfa

Limpossibilita per gli investitori coinvolts
nel ricorso di portare avanti parallelamente due distinti procedimenti del medesimo
confenisto cortro lo siesso soggerto (nel nosero caso, IAvgentina) ¢ stabilita propriv
allart, 26 della convenzione lcsid, Cid mon ha, tuttavia, indebolito la difesa dei nostri
agsistiti, La Tfa, attraverso il mandato ricevuto dugli obbligazionisti per il ricorso,
ha instawrato a loro tutela wn'apposita azione legale di fronte alla Corre di New
York chiedendone ¢ ottemendone la le sospensione del gindizio in attesa della
definizions dell'arbitvato in corso, In questo modo abbiamo raggisnto un duplice scopo:

2 stata wlteriormente aumentata la tutela degli obbligazionisti italiani e si & intervotta
la prescrizione dei divitei farei valere dagli stessi, Infine, grazie allasistenza legale resa
da consnlensi di circa sette diverse nazioni, la Tfa ba potuto dar corso a simils strategie
di difesa non solo megli Stati Uniti, ma anche negli altri Paesi le cui legislazioni
disciplinano le obbligazioni in possesso dlei mastrs assistiti,
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lF iweresst periiguesti dalls Tfa, wale & dive i vecoern dlel evedtito vantuto duglt aderents mei
cunfronti dells Repabblica Argenting. Quindi per fave cania alla sua bance deve rinaiciare
allarbitrats mternazionale ¢ sz wolta wstto Now pad pin rantrrcs, Ma a proposito e Iexid,
ciod Mnternational contre for the setrlemant o dispates, It whe sorraiiend
le dispuse finamziarie tra Stati ¢ imvestitori, gualtosa wiia a wnovend. B di guesti giorni la
rmina del previdenze del vribunale arburale per il vivorso dei 195 wola imveicori faliani
da parte della Banca moncliale. W designato 3 Robert Briner, gra presidente dell Tnternatronal
cvart of arbitration presss da Cavera di conmercin intersazionale i Porigs, privario
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